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Des cadres de politiques solides
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La politique budgétaire
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La politique monétaire
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Les cadres de réglementation financière

• Organismes indépendants agissant selon un mandat 
clairement défini

• Possibilités d’arbitrage réglementaire restreintes

• Bonne communication entre organismes

• Forums structurés de discussion et d’échange 
d’informations
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Une gestion rigoureuse des ratios de levier 
par les banques canadiennes

Leviers financiers du secteur bancaire*
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Une gestion rigoureuse du capital bancaire

2000T1 2001T1 2002T1 2003T1 2004T1 2005T1 2006T1 2007T1 2008T1 2009T1
7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

Canada États-Unis
Europe continentale Royaume-Uni

Sources : Bloomberg et états f inanciers des banques

Ratio des fonds propres de catégorie 1



10

Performance supérieure du Canada sur les marchés 
interbancaires

Écarts entre le LIBOR à trois mois et le taux 
des swaps indexés sur le taux à un jour*
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Un besoin moins aigu d’octroi de liquidités au 
Canada

Total des liquidités injectées par le secteur public
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Un appétit plutôt modéré des banques canadiennes 
pour le risque
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Un marché hypothécaire de grande qualité

• Les banques sont tenues d’exiger une assurance si le rapport 
prêt‐valeur est supérieur à 80 %

• La responsabilité des prêts incombe personnellement aux 
débiteurs hypothécaires

• Les intérêts hypothécaires ne sont pas déductibles du revenu 
imposable

• La plupart des prêts hypothécaires sont octroyés par des 
banques et ces prêts s’inscrivent à leur bilan; par conséquent, 
les normes en matière de sélection des risques sont plus 
élevées

• La titrisation des prêts hypothécaires vise principalement à
répondre à des impératifs de liquidité plutôt qu’à transférer 
les risques



Une économie 
équilibrée
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La consommation au Canada, conforme à sa 
moyenne à long terme

Ratio de la consommation nominale au PIB
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Un marchUn marchéé du logement plus traditionnel au Canadadu logement plus traditionnel au Canada

Mortgage debt as a per cent of nominal GDP
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Le niveau d’endettement des sociétés canadiennes 
est inférieur à celui des sociétés étrangères



Priorités pour un 
système financier 

plus résilient
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• Des marchés de financement toujours ouverts

• Une titrisation viable

• De nouvelles exigences de fonds propres pour les 
banques

• Une approche macroprudentielle de la réglementation

• Un système apte à résister aux défaillances

Cinq impératifs
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• La crise a été très certainement aggravée par la 
fermeture des marchés interbancaires et des marchés 
des pensions

• Les principaux marchés de financement devraient être 
plus efficients et moins sujets à des mouvements de prix 
de grande amplitude

• Un système financier, pour être robuste et efficient, doit 
pouvoir reposer sur un marché interbancaire, un marché
du papier commercial et un marché des pensions qui 
restent ouverts, même en période de tension

• Une infrastructure robuste, de la transparence et des 
liquidités octroyées par la banque centrale sont 
nécessaires

Des marchés de financement toujours ouverts
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Une titrisation viable

• La transparence doit être renforcée pour que l’on soit en 
mesure de déceler et d’évaluer les risques plus 
efficacement

• Les modèles et les données servant à évaluer les titres et 
l’évolution de leur rendement devraient être publiés 

• Uniformisation des conditions

• L’initiateur du prêt doit supporter une partie des risques 
(p. ex., assumer les premières pertes et être touché s’il a 
émis des produits similaires sur le marché)
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De nouvelles exigences de fonds propres pour les 
banques
• Relèvement des exigences : augmentation de la 
capitalisation totale du système financier réglementé, 
une fois la reprise amorcée

• Amélioration qualitative : focalisation sur la capacité
d’absorption des pertes

• Simplification : plafonnement des ratios de levier

• Dynamisme accru : constitution de volants de fonds 
propres contracycliques

• Procyclicité atténuée : approches tenant compte du 
cycle intégral
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Une approche macroprudentielle de la 
réglementation

• Il ne suffit pas que les autorités prudentielles prennent 
de nouvelles mesures à l’intérieur des cadres existants

• Il est nécessaire de surveiller toutes les composantes du 
système, tant les institutions d’importance systémique 
que les marchés d’importance systémique 

• Surveillance macroprudentielle : déceler 
l’accumulation de risques qui menacent le système 
financier 

• Réglementation macroprudentielle : renforcer la 
résilience du système financier
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Bâtir un système apte à résister aux défaillances 

• Des marchés d’importance systémique robustes qui sont 
indépendants des principales contreparties 

• Des régimes d’intervention graduelle

• Des exigences de fonds propres pour les banques en fonction 
des risques opérationnels

• Une concertation internationale approfondie 
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