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1. Politique monétaire 
 

Cible de 2 % établie dans le cadre d’une entente avec le gouvernement fédéral 
 

Les bénéfices : 
 Plus grande certitude quant au pouvoir d’achat futur 

 

 Taux d’intérêt plus bas 
 

 Taux de chômage plus bas et croissance économique plus stable 

 



Notre objectif : préserver la confiance dans la valeur de la monnaie 
en maintenant l’inflation à un niveau bas, stable et prévisible 

 En temps normal, un seul instrument : le taux directeur 
 

 Décisions annoncées huit fois par année, selon un calendrier 
préétabli 
 

 Un taux de change flottant est un élément essentiel du régime de 
ciblage de l’inflation. 
 

 La transparence accroît l’efficacité du régime. 
 

 La politique monétaire doit être prospective, d’où l’importance 
d’utiliser plusieurs modèles et de consulter abondamment. 
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Politique monétaire : objectif atteint 
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2. Système financier  
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Notre objectif : favoriser la stabilité et l’efficience 
du système financier 

Le système financier canadien comprend : 
 

 les institutions financières; 
 

 les marchés financiers; 
 

 les mécanismes de compensation et de règlement. 
 
La stabilité du système financier est une responsabilité que la 
Banque partage avec d’autres organismes de réglementation.  
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Principales activités de la Banque pour assurer 
la stabilité du système financier 

La Banque : 
 fournit des liquidités et agit à titre de prêteur de dernier ressort;  

 

 surveille les systèmes de compensation et de règlement des 
paiements d’importance systémique;  
 

 participe à la formulation des politiques régissant le système 
financier; 
 

 évalue les vulnérabilités et les risques  
– publie les résultats dans la Revue du système financier.   
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Principaux risques présentés dans  
la Revue du système financier de juin 2014 

Le système financier canadien est robuste, mais sujet à des risques 
importants, tels que : 
 
 une correction marquée des prix des maisons;  

 
 une hausse abrupte des taux d’intérêt à long terme;  

 
 des tensions provenant de la Chine et d’autres pays émergents; 

 
 des tensions financières émanant de la zone euro.  
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Principales vulnérabilités intérieures présentées 
dans la Revue du système financier de juin 2014 
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Le ratio de la dette au revenu disponible des ménages 
est élevé mais tend à diminuer   
 

Dernière observation : 2014T2 Source : Statistique Canada 
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Les prix des maisons au Canada demeurent élevés 
par rapport au revenu disponible  
 Ratio du prix des maisons au revenu et tendance linéaire 

Dernière observation : 2014T2 
Sources : Statistique Canada, Association canadienne de l’immeuble et calculs 
de la Banque du Canada  



3. Monnaie  
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Notre objectif : fournir aux Canadiens des billets 
qu’ils peuvent utiliser en toute confiance 
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4. Gestion financière  
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du Canada  



 
Perspectives d’évolution de l’économie 
et du système financier 
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Premier choc : la crise financière 
et la faible reprise à l’échelle du globe   
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Dernière observation : 2014 
Nota : Les barres ombrées correspondent à une projection. 
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Les taux directeurs des banques centrales 
demeurent à des niveaux exceptionnellement bas   
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Dernière observation : 19 septembre 2014 Sources : Banque du Canada, Réserve fédérale américaine, Banque centrale européenne et Banque du Japon 



Les États-Unis devraient être le chef de file dans 
le renforcement de la croissance économique mondiale   
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Source : Banque du Canada, Rapport sur la politique monétaire, octobre 2014 



 

Le redressement des exportations semble se confirmer 
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Deuxième choc : les prix des produits de base 
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Les prix du pétrole ont baissé en raison de l’offre accrue 
et de la demande plus faible 
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Après une période de croissance soutenue des exportations,  
les investissements des entreprises devraient se redresser  
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L’inflation devrait revenir à 2 % de façon durable au cours 
du deuxième semestre de 2016 
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Les ventes de maisons existantes et les prix des logements ont 
pris un nouvel élan au cours des derniers mois  
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Tensions sur le marché du logement en Ontario et dans l’Ouest 
canadien; atterrissage en douceur dans l’Est du pays 
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Relation linéaire entre les prix des maisons et les stocks de maisons 
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