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Apercu

= Mandat de la Banque du Canada

= |es quatre grandes responsabilités

= Perspectives d’evolution de I'économie
et du systeme financier
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Mandat de la Banque du Canada
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Les quatre grandes responsabilités

1. Politique monétaire
2. Systeme financier
3. Monnaie

4. Gestion financiere
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1. Politigue monétaire

Cible de 2 % etablie dans le cadre d'une entente avec le gouvernement féedéral
Les bénéfices :

= Plus grande certitude quant au pouvoir d'achat futur

» Taux d'intérét plus bas

» Taux de chGmage plus bas et croissance économique plus stable



1N BANQUE DU CANADA
el i BANK OF CANADA

Notre objectif : préserver la confiance dans la valeur de la monnaie
en maintenant l'inflation a un niveau bas, stable et prévisible

= Entemps normal, un seul instrument : le taux directeur

= Decisions annoncées huit fois par année, selon un calendrier
préétabli

= Un taux de change flottant est un élément essentiel du régime de
ciblage de l'inflation.

= |atransparence accroit 'efficacité du régime.

= |a politique monétaire doit étre prospective, d'ou l'importance
d'utiliser plusieurs modeles et de consulter abondamment.
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Politique monétaire : objectif atteint

Taux d’augmentation sur douze mois, données mensuelles
%

février 1991
%

1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

IPC = == Cible d'inflation

Sources : Statistique Canada et calculs de la Banque du Canada Derniére obsevation : ao(it 2014
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2. Systeme financier
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Notre objectif : favoriser la stabilité et I'efficience
du systeme financier

Le systeme financier canadien comprend :

= |es institutions financieres:

= |es marchés financiers:

* les mécanismes de compensation et de reglement.

La stabilité du systeme financier est une responsabilité que la
Bangue partage avec d'autres organismes de reglementation.
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Principales activités de la Bangue pour assurer
la stabilité du systeme financier

La Banque :

fournit des liquidités et agit a titre de préteur de dernier ressort;

surveille les systemes de compensation et de reglement des
paiements d'importance systémique;

participe a la formulation des politiques regissant le systeme
financier;

évalue les vulnérabilités et les risques
— publie les résultats dans la Revue du systeme financier.
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Principaux risques présentes dans
la Revue du systeme financier de juin 2014

Le systeme financier canadien est robuste, mais sujet a des risques
Importants, tels que :

une correction marguée des prix des maisons;

une hausse abrupte des taux d'intérét a long terme;

des tensions provenant de la Chine et d'autres pays emergents;

des tensions financieres émanant de la zone euro.
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Principales vulnérabilités intérieures presentées
dans la Revue du systeme financier de juin 2014

Les prix des maisons au Canada demeurent élevés Le ratio de la dette au revenu disponible des ménages
par rapport au revenu disponible est élevé mais tend a diminuer %
Ratio du prix des maisons au revenu et tendance linéaire - - 170

1 55
1 160
1 150
1 140
1 130
1 120
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{ 90
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Sources : Statistique Canada, Association canadienne de I'immeuble et calculs
de la Banque du Canada Derniére observation : 2014T2  Source : Statistique Canada Derniere observation : 201472
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3. Monnaie
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Notre objectif : fournir aux Canadiens des billets
gu’lls peuvent utiliser en toute confiance

Nombre de faux billets détectés par million de billets authentiques en circulation*

Billets par million (BPM)
400

300

200 |
326
<100
100 | 221 <50
\ <30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014**

= BPM —Cible établie dans le Plan a moyen terme

* Cible établie dans le Plan a moyen terme 2013-2015 : moins de 30 BPM
** Chiffres annualisés (pour la période de janvier a ao(t)
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4. Gestion financiere

NI BANQUE DU CANADA
a1 BANK OF CANADA

Fournir les moyens de reglement
final des flux de paiements
guotidiens entre les institutions
financieres

Gérer les réserves de change
du Canada, les soldes de
trésorerie du gouvernement
fédéral et la dette publique
fédérale, en collaboration avec le
ministere des Finances

1958 Series
&-IS ings Bood

Nevember 1, 1973

FULLY A
RECISTERD C

Programme des Obligations d’épargne
du Canada

SPECIMEN
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Perspectives d'évolution de 'économie
et du systeme financier
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Premier choc : la crise financiere
et la faible reprise a I'échelle du globe

Taux de croissance en glissement annuel

%

1 1 1 1 1 -1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
mmmm Croissance prévue dans le RPM d'avril de I'année précédente

mmmm Croissance du PIB mondial
=== Moyenne (2001-2007)

Nota : Les barres ombrées correspondent a une projection.
Derniére observation : 2014

Sources : Banque du Canada, FMI, Perspectives de I'économie mondiale, octobre 2014
18



1N BANQUE DU CANADA
el i BANK OF CANADA

Les taux directeurs des bangues centrales
demeurent a des niveaux exceptionnellement bas

Taux directeurs, données quotidiennes %
15
I 14

L

- .

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—Canada —— Etats-Unis =70Nne euro Japon

Sources : Banque du Canada, Réserve fédérale américaine, Banque centrale européenne et Banque du Japon Derniére observation : 19 septembre 2014
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Les Etats-Unis devraient étre le chef de file dans
le renforcement de la croissance économique mondiale

Taux de croissance en glissement annuel o

0

- 13

- 412
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0
. -1

2013 2014 2015 2016
m Etats-Unis m Zone euro Japon

Source : Banque du Canada, Rapport sur la politique monétaire, octobre 2014
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Le redressement des exportations semble se confirmer

Données mensuelles, moyenne mobile sur six mois
(base 100 de I'indice : janvier 2013)

Indice

Jan 2013 Jul 2013

e Exportations totales de biens
Produits de base non énergétiques
e Machines et matériel

Jan 2014 Jul 2014

e Energie
Produits automobiles
== Biens de consommation
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Evolution comparative des exportations, en termes réels,
sur différents cycles; base 100 de I'indice : trimestre précédant
la contraction du PIB réel, données trimestrielles
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avant la|
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Indice
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Plages de valeurs des cycles précédents (depuis 1951)
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= == == Projection
Moyenne des cycles précédents (depuis 1951)
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Deuxieme choc : les prix des produits de base

Indice des prix des produits de base (IPPB) IPPB  Produits de base, part du total des exportations %

- 1 900 r 7 60

1 800

1 700

1 600

1 500

1 400

1 300

1 1 1 200

NV R
S

Source : Banque du Canada Derniére observation : 2014T3 Sources : Statistique Canada et calculs de la Banque du Canada Derniere observation : 201472
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Les prix du pétrole ont baissé en raison de l'offre accrue
et de la demande plus faible

Production de brut léger aux Etats-Unis
Millions barils / jour

$ E.-U. / baril
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) ] ) = Prévisions de 2012 = Prévisions de 2013
e Patrole brut WCS e Pétrole brut WT| == Pétrole brut Brent Prévisions de 2014
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Apres une période de croissance soutenue des exportations,
les investissements des entreprises devraient se redresser

Contribution a la croissance du PIB réel
Points de pourcentage

1 4.0
1 35
1 3.0
{25
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1 1.0
1 05
0.0
-0.5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Autres composantes de la croissance du PIB (échelle de droite)
mmm Exportations (échelle de droite)
= |nvestissements fixes des entreprises (échelle de droite)
—Taux de croissance annualisé du PIB (échelle de gauche)

Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada
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Linflation devrait revenir a 2 % de facon durable au cours
du deuxieme semestre de 2016

Taux de variation en glissement annuel, données trimestrielles
%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—|PC global —|ndice de référencea —Cible Fourchette de maitrise de l'inflation

a. Indice excluant huit des composantes les plus volatiles de I'lPC ainsi que I'effet des modifications des impdts indirects sur les autres composantes
Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada

: -2
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Les ventes de maisons existantes et les prix des logements ont
pris un nouvel élan au cours des derniers mois

Milliers d’unités, chiffres annuels désaisonnalisés, Taux de variation en glissement annuel,
données mensuelles données mensuelles %
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- Service inter-agences (moyenne mobile sur six mois)
Reventes = «= Moyenne sur dix ans == |ndice composite national Teranet-Banque Nationale des prix des

maisons
Indice des prix des propriétés de I'ACI
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Tensions sur le marcheé du logement en Ontario et dans 'Ouest
canadien,; atterrissage en douceur dans 'Est du pays

Prix des propriétés Service inter-agences,
taux de variation en glissement annuel

- -4 8
Ont.
_ A 16
Alb.
- 1 4
- 42
1 0
1.-P.-E
. 4 -2
. 1 -4
1 1 1 1 1 1 1 1 _6
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
Nombre de mois nécessaires pour écouler les stocks de maisons
- Relation linéaire entre les prix des maisons et les stocks de maisons
Nota : Le graphique illustre la moyenne mobile sur trois mois de la variation des prix en glissement annuel calculée a I'aide de données désaisonnalisées. Le nombre de mois
nécessaires pour écouler les stocks de maisons est établi a partir de données corrigées.
Sources : Association canadienne de I'immeuble et calculs de la Banque du Canada Derniere observation : septembre 2014
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