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Selon les indicateurs fondés sur les prix, la liquidite des
obligations de référence du gouvernement du Canada est
restée relativement inchangée dans la derniere année

Mesure approximative de I'écart acheteur-vendeur Mesure approximative de I'incidence sur les prix
Moyenne mobile sur 21 jours; données quotidiennes Cents Moyenne mobile sur 21 jours; données quotidiennes Cents
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Ecart acheteur-vendeur Ecart acheteur-vendeur Incidence sur les prix Incidence sur les prix
(oblig. de référence) (autres oblig.) (oblig. de référence) (autres oblig.)
Sources : Caisse canadienne de dépdt de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 31 aodt 2018
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La taille moyenne des opeérations sur obligations du
gouvernement a augmente (obligations de réeférence et autres)

Nombre d’opérations Taille des opérations
Moyenne mobile sur 21 jours; données quotidiennes Milliers Moyenne mobile sur 21 jours; données quotidiennes M$ CA
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—— Obligations de référence Autres obligations — Obligations de référence Autres obligations
Sources : Caisse canadienne de dépot de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 31 ao(it 2018
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Les indicateurs fondés sur les prix donnent a penser que la
liquidité globale du marché des obligations provinciales est
restée stable dans la derniere année...

Mesure approximative de I'incidence sur les prix et de I'écart acheteur-vendeur

Moyenne mobile sur 21 jours; données quotidiennes Cents
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——— Incidence sur les prix ——— Ecart acheteur-vendeur
Sources : Caisse canadienne de dépot de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 31 ao(t 2018
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... tout comme l'activité de négociation sur le marchée des
obligations provinciales

Nombre d’opérations et taille des opérations Taux de rotation et journées sans opération
Données mensuelles Données mensuelles
Milliers M$ CA % % (axe inversé)
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Nombre d’opérations Taille des opérations Taux de rotation — Journées sans opération
(échelle de gauche) (échelle de droite) (échelle de gauche) (échelle de droite)
Sources : Caisse canadienne de dépot de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : aolt 2018
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Selon les indicateurs fondés sur les prix, la liquidite

du marché des obligations de societe a peu change
depuis septembre 2017...

Mesure approximative de I'incidence sur les prix et de I'écart acheteur-vendeur
Moyenne mobile sur 4 semaines; données hebdomadaires
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Incidence sur les prix

Ecart acheteur-vendeur

Sources : Caisse canadienne de dépét de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniere observation : 31 ao(it 2018
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... etil en va de méme pour l'activité de négociation sur le
marché des obligations de sociéete

Nombre d’opérations et taille des opérations Taux de rotation et journées sans opération
Données mensuelles Données mensuelles
0, 0, i A
Milliers M$ CA % % (axe inversé)
30 ¢ 1 90
16 1 3.00
275 25 ¢ 1 85
250 2.0 1{ 8o
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——  Nombre d’opérations ———  Taille des opérations Taux de rotation Journées sans opération
(échelle de gauche) (échelle de droite) (échelle de gauche) (échelle de droite)
Sources : Caisse canadienne de dépot de valeurs, Thomson Reuters et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : aolt 2018
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Les indicateurs montrent une hausse de la liquidité des obligations
de sociéte a qualité de credit élevée depuis 2010, la tendance
étant moins claire pour les obligations de qualité moindre

Mesure approximative de I'écart acheteur-vendeur (depuis 2010) Taux de rotation (depuis 2010)
Moyenne mobile sur 4 semaines; données hebdomadaires Données mensuelles -
Cents Vgll_atllge deds %
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Crise de la zone euro  obligations du Chute des prix du pétrole Crise dea zone euro.  rreqor americain Chute des prix du pétrole
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Prudent (écart faible) Risqué (écart prononcé) Prudent (écart faible) Risqué (écart prononcé)

Sources : Caisse canadienne de dépdt de valeurs et calculs de la Banque du Canada Derniere observation : 31 ao(it 2018

M CANADIEN
DES TITRES A 8
REVENU FIXE



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8

