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Réunion du Groupe consultatif sur le taux CORRA 

27 avril 2021



▪ Le volume des opérations de pension ventilé par taux s’est inscrit en baisse 
depuis la dernière réunion, mais a quelque peu remonté par rapport aux 
creux observés vers la fin du trimestre en mars.

Centiles de la distribution des taux des 
opérations de pension
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Graphique 1 : Moyenne mobile sur cinq jours du taux CORRA, centiles et taux correspondant au volume tronqué

Dernière observation : 22 avril 2021
Source : Banque du Canada



▪ Le volume tronqué quotidien d’opérations CORRA s’est établi à environ 
10,7 G$ en moyenne depuis la réunion du Groupe consultatif du 4 février, et il 
continue d’évoluer dans une fourchette bien établie.

Volume d’opérations CORRA
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Graphique 2 : Volume quotidien d’opérations CORRA depuis le 15 juin

Dernière observation : 22 avril 2021Source : Banque du Canada
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Graphique 3 : Fréquence relative du volume quotidien d’opérations CORRA depuis le 15 juin

Dernière observation : 22 avril 2021Source: Banque du Canada



Volume non tronqué d’opérations CORRA, par taux et par mois
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Graphique 6 : Volume non tronqué d’opérations CORRA en avril 2021

Source : Banque du Canada
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Graphique 4 : Volume non tronqué d’opérations CORRA en février 2021

Source : Banque du Canada
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Graphique 5 : Volume non tronqué d’opérations CORRA en mars 2021

Source : Banque du Canada



▪ Le taux CORRA quotidien s’est situé entre 0,20 % et 0,13 % depuis la 
dernière réunion, le 4 février. 

Évolution du taux CORRA et des soldes de 
règlement du STPGV¹

¹ Les soldes de règlement du STPGV sont expliqués plus en détail dans cet article.
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Graphique 7 : Taux CORRA, taux directeur et soldes de règlement du STPGV

Dernière observation : 22 avril 2021Source : Banque du Canada

Réunion du 4 févr.

https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2010/03/lvts_primer_2007f.pdf


▪ Les baisses du taux CORRA s’accompagnent habituellement de 
mouvements similaires dans l’ensemble du marché monétaire. 

Taux sur le marché monétaire
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Graphique 8 : Taux sur le marché monétaire

Dernière observation : 22 avril 2021Sources : Banque du Canada, Bloomberg et Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières



▪ Facteurs susceptibles de continuer d’influer sur l’établissement du taux CORRA. 

Échéances des opérations de pension à plus d’un jour 
et taille des adjudications des bons du Trésor
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Graphique 9 : Taille des adjudications hebdomadaires des bons du 
Trésor du gouvernement canadien

Dernière observation : 24 avril 2021 Source : Banque du Canada
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Graphique 10 : Flux nets hebdomadaires des opérations de pension à 
plus d’un jour (montants alloués − échéances)

Dernière observation : 24 avril 2021 Source : Banque du Canada



▪ Évolution de la limite :
› Du 27 juillet au 22 janvier : 500 M$ / négociant

› Du 25 janvier au 12 mars : 1 000 M$ / négociant

› Du 15 mars à aujourd’hui : 2 000 M$ / négociant

Programme d’opérations de cession en pension de titres 
de la Banque du Canada
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Graphique 11 : Utilisation et capacité du Programme d’opérations de cession en pension de titres

Dernière observation : 22 avril 2021 

Note : La capacité est définie comme suit : nombre de participants admissibles (11) multiplié par la limite par participant. 
Source : Banque du Canada



▪ Comment les flux d’opérations CORRA ont-ils changé entre la fin du trimestre 
des banques canadiennes en janvier et la fin du trimestre civil en mars?

▪ À quel point les taux des swaps de change à terme et la faiblesse des 
rendements à court terme aux États-Unis ont-ils influé sur les opérations CORRA? 

▪ Depuis la dernière réunion du Groupe consultatif, le 4 février, est-ce que la 
dynamique du marché canadien du financement à un jour a changé (types de 
participants, montée ou perte de popularité des opérations de pension par 
rapport aux autres produits)?

▪ Que pensent les participants du fait que les volumes des opérations de cession 
en pension de titres, bien que plus importants que l’ensemble des opérations 
CORRA, ne sont pas inclus dans le calcul? 
Y a-t-il eu des commentaires de clients?

Points de discussion



Merci!


