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Programme

1) Processus de publication

2) Etablissement du taux CORRA

3) Volume des opérations

4) Principales observations

5) Questions
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Publication du taux CORRA

" La Banque du Canada est devenue 'administrateur du taux CORRA le 15 juin 2020.
= Source de données quotidiennes gratuites et publiques, la page Web a été lancée le jour

meme.

Taux des opérations de pension a un jour (CORRA)

Consultez ou téléchargez les données les plus récentes sur le taux CORRA, le taux sans risque du Canada, et sur l'indice
du taux CORRA composé.
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https://www.banqueducanada.ca/taux/taux-dinteret/le-taux-corra/

Evolution du taux CORRA et des soldes de réglement du STPGV?

= Le taux CORRA quotidien s’est situé entre 0,25 % et 0,13 % depuis la prise en charge de
I'administration du taux CORRA par la Banque et entre 0,20 % et 0,17 % au cours du mois dernier.

= Méme s’il existe de nombreux facteurs qui influent sur le taux CORRA, les soldes de reglement du
STPGV ont été un élément déterminant depuis le début de la crise de la COVID-19.

Graphique 1: Taux CORRA, taux directeur et soldes de réeglement du STPGV
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Source : Banque du Canada e Taux directeur e Taux CORRA

Soldes de reglement du STPGV (échelle de droite)

Derniére observation : 4 juin 2021

' Ce document donne des explications sur les soldes de réglement du STPGV. ‘


https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2010/03/lvts_primer_2007f.pdf

Volume des opérations CORRA

= Le volume tronqué quotidien des opérations CORRA s’établit a 9,89 milliards de dollars en moyenne depuis que la Banque est devenue
I'administrateur du taux CORRA, le 15 juin 2020.

= Les volumes sont bien plus importants avec la nouvelle méthode de calcul du taux CORRA qu’avec I'ancienne.

> Depuis le 15 juin 2020, le volume tronqué a toujours été supérieur au seuil minimal de 3 milliards de dollars et le taux CORRA s’est donc toujours
établi au-dessus du niveau du « taux de rechange ».

» Enrevanche, en 2019, ce volume avait été inférieur a 500 millions de dollars a plusieurs reprises, et le taux CORRA avait alors été fixé au taux cible de
la Banque du Canada.

Graphique 2 : Volume quotidien d'opérations CORRA depuis le 15 juin 2020 Graphique 3 : Fréquence relative du volume quotidien d'opérations CORRA depuis
le 15 juin 2020
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Centiles de la distribution du taux
deS Ope ratlons CO RRA Graphique 4a : Volume non tronqué d’opérations CORRA au T4 2020 o
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Taux sur le marché monétaire

" Les baisses du taux CORRA s’accompagnent habituellement de mouvements
similaires dans I'ensemble du marché monétaire.

Graphique 5 : Taux sur le marché monétaire
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Programme d'opérations de cession en pension de titres
de la Banque du Canada

= Evolution de la limite :

» Du 27 juillet au 22 janvier : 500 MS/négociant
» Du 25 janvier au 12 mars : 1 000 MS/négociant
» Du 15 mars au 30 avril : 2 000 MS/négociant

» Du 3 mai a aujourd’hui : 4 000 MS/négociant

Graphique 6 : Utilisation et capacité du Programme d’opérations de cession en pension de titres
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Source : Banque du Canada Derniére observa tion : 4 juin 2021

Comité canadien
Confidentiel — Aux fins de discussion seulement d::ﬂ;;;;;



Volumes des opeérations CORRA et
des operations a jour lendemain

=  La part des opérations de pension admissibles pour le taux CORRA et la part des opérations « a jour lendemain » ont
guelque peu varié depuis la prise en charge de I'administration du taux CORRA par la Banque, le 15 juin 2020.

»  La Banque surveille la répartition des opérations sur le marché des pensions et les répercussions potentielles sur le

taux CORRA.

Graphique 7 : Moyenne mobile sur 20 jours de la part des opérations de pension selon I'admissibilité pour le taux CORRA
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Nota : La catégorie « Autres » comprend toutes les opérations qui ne sont pas admissibles pour le taux CORRA et qui ne sont pas des opérations a jour lendemain, c.-a-d. les opérations a plus long terme, non libellées en dollars canadiens et entre
sociétés affiliées. Les opérations a jour lendemain et les opérations de la catégorie « Autres » ne sont pas traitées par un algorithme d’appariement; leurs volumes sont, par conséquent, légerement surestimés.
Source : Banque du Canada
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Derniére observation : 4 juin 2021
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