Procés-verbal de la réunion du Groupe de travail sur le taux de référence
complémentaire pour le marché canadien

Réunion virtuelle, le 27 juin 2022, de 11 h 30 4 13 h 30

1. Introduction
On souhaite la bienvenue aux membres.

2. Le point sur la situation a I’international

Les membres font remarquer que la consultation de LCH sur la conversion de 1’encours des
contrats compensés liés au LIBOR en dollars américains s’est terminée le 10 juin. LCH devrait
publier un bilan des résultats dans les semaines a venir.

Les membres soulignent que le rythme de la transition vers des taux sans risque s’accélere sur les
marchés scandinaves et en Pologne.

Les membres discutent du rythme des changements sur le marché américain, ou 1’on note une
croissance considérable des options, contrats a terme et autres produits fondés sur le taux SOFR.
Ils parlent également des enjeux entourant les produits dérives fondés sur le taux SOFR & terme,
notamment de la facon dont les banques géraient les risques découlant de 1’offre de préts basés sur
le taux SOFR a terme.

3. Efforts de sensibilisation du Groupe de travail

Les coprésidents parlent des efforts de sensibilisation menés par le Groupe de travail a New York
et a Londres auprés d’organismes de réglementation, d’organismes commerciaux, de dépositaires,
d’entreprises, de banques et d’autres entités. On souligne que les banques dépositaires se
demandent si un changement de taux de référence constitue une opération de société, ce qui
faciliterait la notification des clients. Certains acteurs du coté acheteur ont fait part de leurs
préoccupations quant a la liquidité et a la profondeur des marchés des BAX, mais ont indiqué
qu’ils s’attendent a possiblement accroitre leurs activités de négociation des contrats a terme basés
sur le taux CORRA puisque ce taux suit de beaucoup plus pres le taux directeur de la Banque du
Canada. On discute aussi de la conversion possible, par les contreparties centrales, des positions
basées sur le taux CDOR, ainsi que du calendrier des initiatives visant a privilégier 1’adoption du
taux CORRA.

4. Comptes rendus des sous-groupes du Groupe de travail

Le sous-groupe chargé des titres au comptant fait le point sur I’avancement de ses efforts visant a
élaborer des modalités standardisées pour les emissions futures. On souligne que comme les
conventions pour les Obligations hypothécaires du Canada fondées sur le taux CORRA, mises au
point par la SCHL, étaient bien pergues dans I’ensemble du secteur, elles constitueront un bon


https://www.lch.com/membership/ltd-membership/ltd-member-updates/lch-consultation-conversion-outstanding-cleared-usd-0

point de départ. Les travaux se poursuivent pour recenser les titres existants. Les membres
discutent de I’approche qui pourrait étre adoptée pour les titres problématiques une fois qu’ils
auront été recenses.

Les responsables du sous-groupe chargé des dérivés indiquent que les travaux du champ
d’activité sur les actifs et passifs sont en grande partie terminés. Ils mentionnent aussi que les
membres du sous-groupe ont travaillé en collaboration avec le sous-groupe chargé des opérations
et des infrastructures dans le cadre de son enquéte a venir sur les systémes.

Le sous-groupe charge des préts fondés sur le taux CORRA a terminé 1’élaboration des clauses
de repli pour les préts fondés sur le CDOR. Ce document est en cours de traduction, en prévision
de sa publication.

Le sous-groupe chargé du taux CORRA a terme a réalisé des progrés considérables dans
I’établissement et la documentation de la méthode de calcul du taux CORRA a terme. Les membres
discutent des caractéristiques préliminaires de cette derniere. Ils conviennent qu’il devrait étre
obligatoire pour tout participant au marché qui utilise le taux de disposer de clauses de repli
robustes, vraisemblablement pour un passage au taux CORRA composé a terme échu. On note que
la consultation sur le taux CORRA a terme a été prolongée jusqu’au 30 juin, mais qu’un grand
nombre de réponses ont déja été recues.

Les responsables du sous-groupe chargé des questions comptables, fiscales et réglementaires
soulignent le travail considérable qu’ils ont accompli en appui a plusieurs autres sous-groupes, en
particulier, ces derniers mois, le sous-groupe chargé des titres au comptant et celui chargé des préts
fondés sur le taux CORRA.

Les responsables du sous-groupe chargé des opérations et des infrastructures indiquent que leur
enquéte sur 1’état de préparation des fournisseurs est presque préte a étre lancée.

Les responsables du sous-groupe chargé des communications et du rayonnement mentionnent
qu’ils ont rencontré les coprésidents du Groupe de travail récemment pour établir un plan de

communication pour la transition et la sensibilisation. Les membres du sous-groupe ont tenu des
discussions préliminaires et vont maintenant commencer a élaborer un plan complet.

5. Publications du Groupe de travail

Les membres discutent des publications a venir du Groupe de travail et de possibles mises a jour
de publications existantes.

6. Autre point

La prochaine réunion du Groupe de travail aura lieu le 25 juillet 2022 par vidéoconférence.
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