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Tableau 1 : Volume des opérations de change au Canada

Synthese des résultats des enquétes triennales

(en milliards de dollars américains en avril)

_ Volume des opérations de change® Nombre de Volume
Au A terme Swaps Swaps jours quotidien Variation en
comptant sec de change | de devises Options Total ouvrables moyen pourcentage
1983 44,3 5,2 53,7 103,2 20 52
1986 81,5 11,2 98,5 191,2 20 9,6 84,6
1989 123,9 14,1 161,9 299,9 20 15,0 56,3
1992 162,1 17,6 281,2 460,9 21 21,9 46,0
1995 228,5 47,9 290,1 1,0 15,0 582,5 19 30,7 40,2
1998 226,5 30,0 516,2 5,8 18,2 796,7 21 37,9 23,5
2001 217,3 45,0 570,6 7,1 44,9 884,9 20 44,2 16,6
2004 385,7 83,4 663,4 12,6 100,4 1245,5 21 59,3 34,2
2007 273,1 86,1 837,3 32,1 52,0 1280,6 20 64,0 7,9
2010 383,9 132,0 710,9 26,0 46,9 1299,7 21 61,9 -3,3
2013 329,0 221,2 782,1 26,8 67,5 1426,5 22 64,8 4,7
2016 355,0 270,2 1009,8 60,2 101,0 1796,3 21 85,5 31,9
2019 379,7 293,5 1451,3 87,2 79,7 2291,4 21 109,1 27,6
2022 479,0 401,8 2355,7 90,0 1125 3439,0 20 172,0 57,6

1 Les swaps de devises et les options n'ont été compris dans I'enquéte qu'a partir de 1995.
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Synthése des résultats des enquétes triennales
(en milliards de dollars américains en avril)
Dérivés de taux d'intérét dans la méme monnaie
swaps
Swaps de |indexés sur Nombre de Volume
Accords de taux le taux aun Autre jours quotidien Variation en
taux futur d'intérét * jour Swaps Options Total ouvrables moyen pourcentage
1995 56.7 20.2 5.6 82.5 19 4.3
1998 51.0 61.4 22.0 134.4 21 6.4 48.8
2001 57.7 121.5 19.2 198.4 20 9.9 54.7
2004 71.5 152.6 30.4 254.5 21 12.1 22.2
2007 123.8 215.5 72.3 411.6 20 20.6 70.2
2010 137.3 725.6 12.6 875.5 21 41.7 102.4
2013 149.0 554.1 44.4 747.4 22 34.0 -18.5
2016 54.4 616.2 17.9 688.6 21 32.8 -35
2019 2 688.5 1628.7 368.4 1260.4 65.9 2383.1 21 1135 246.1
2022 21.3 1403.8 319.3 1084.5 18.2 1443.3 20 72.2 -32.2

! Les swaps de taux d'intérét regroupent les swaps indexés sur le taux a un jour et les autres swaps. Cette distinction n'était pas faite avant l'enquéte de 2019.

2 Les volumes totaux de 2019 ont été révisés depuis la parution de l'enquéte triennale de 2019.
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Tableau 3: Volume des opérations de change déclarées au Canada, par instrument et contrepartie

Synthese des résultats des enquétes triennales
(en milliards de dollars américains; les parts en pourcentage sont indiquées entre parentheses)
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Instrument* Contrepartie®
Clients
Au comptant Etablissements
A terme sec Swaps de change Swaps de devises Options déclarants Clients financiers® | Clients non financiers
1983 44 (43) 5 5) 54 (52) 75 (73) 8 ®) 19 (19)
1986 82 (43) 11 (6) 98 (51) 131 (69) 24 (12) 36 (19)
1989 124 (41) 14 5) 162 (54) 217 (72) 25 ®) 58 (20)
1992 162 (35) 18 4) 281 (61) 360 (76) 32 @) 79 17)
1995 229 (39) 48 ®) 290 (50) 1 0) 15 @3) 347 (61) 141 (25) 79 (14)
1998 227 (28) 30 4) 516 (65) 6 ) 18 ) 550 (71) 123 (16) 100 (13)
2001 217 (25) 45 5) 571 (64) 7 ) 45 5) 534 (64) 198 (24) 101 (12)
2004 386 (31) 83 @) 663 (53) 13 1) 100 ®) 704 (62) 318 (28) 110 (10)
2007 273 (21) 86 @) 837 (65) 32 @3) 52 4) 661 (55) 422 (35) 113 )
2010 384 (29) 132 (10) 711 (55) 26 ) 47 4) 660 (54) 465 (38) 102 @®)
2013 329 (23) 221 (16) 782 (55) 27 ) 67 5) 892 (63) 365 (26) 169 (12)
2016 355 (20) 270 (15) 1010 (56) 60 3) 101 (6) 1142 (64) 452 (25) 203 (11)
2019 380 17) 204 (13) 1451 (63) 87 (4) 80 3) 1501 (66) 644 (28) 146 (6)
2022 479 (14) 402 (12) 2356 (68) 90 3) 112 3) 2059 (60) 1216 (35) 164 5)
Iles swaps de devises et les options n‘ont été compris dans I'enquéte qu'a partir de 1995.
2 Depuis 2013, la ventilation par contrepartie s'appuie sur l'ensemble des cing instruments de change et ne se fonde plus uniquement sur le volume des opérations de change traditionnelles
(au comptant, a terme sec et swaps de change).
3 Le Tableau 3a présente une ventilation plus détaillée des clients financiers et des autres institutions financiéres.
Tableau 3a: Ventilation de la catégorie Autres établissements financiers
Avril 2022
(en milliards de dollars américains; les parts en pourcentage sont indiquées entre parenthéses)
Au comptant A terme Swaps Swa;?s Options Total
sec de change de devises
Autres institutions financiéres — Total 1561  (100) [ 2138  (100) [ 8021  (100) | 27.4 (100) | 16.6  (100) [ 1216.0 (100)
Banques ne participant pas  I'enquéte 50.7 32) [ 242 @y [ 4015 00 [ 132 (48 [ 14 9 [ 4909 (40)
Investisseurs institutionnels 60.1 (38) [ 1176  (55) | 191.3 8 [ 34 @) 43 (26) [ 3766  (31)
Fonds de couverture et entreprises r r r r
de négociation pour compte propre 25.7 (16) 51.3 (24) 105.3 (13) 1.7 (6) 6.0 (36) 190.0 (16)
Institutions financiéres du secteur officiel 3.1 @ [ 75 @ [ 1009 @ [ 13 6 [ 24 @4 [ 253 @
Autres 16.6 @y [ 132 ® [ 931 @ 77 @8 [ 25 @5 [ 1331 (11
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Tableau 4 : Volume des opérations de change déclarées au Canada, par monnaie
Synthése des résultats des enquétes triennales®
(ventilation en pourcentage)

Monnaie Avril Mars Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril
1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022
Dollar américain 99.0 99.4 99.2 96.3 96.6 96.8 96.0 95.3 95.6 94.2 92.5 94.3 96.0 94.4
Dollar canadien 75.7 68.2 66.2 65.2 69.6 70.2 61.8 55.5 67.8 69.7 61.2 60.1 56.7 50.8
Euro® - - - - - -- 15.7 17.7 11.7 12.8 17.3 14.4 15.7 18.3
Mark allemand® 10.7 13.4 129 17.0 16.0 14.9 - - - - - - - -
Livre sterling 6.8 8.3 6.3 6.9 4.4 4.6 7.8 7.8 6.9 4.3 7.9 12.6 14.4 18.2
Yen 29 4.2 7.3 5.8 6.0 7.3 8.7 9.4 5.4 4.5 6.2 6.0 5.1 6.6
Dollar australien® - - - -- - 1.0 23 4.2 35 28 3.7 29 3.9 3.0
Peso mexicain® - - - -- - -- 0.5 1.9 3.9 2.6 3.1 25 1.8 0.4
Couronne suédoise® 2.9 4.7 5.6 5.0 4.4 2.3 4.2 4.5 2.6 11 15 2.3 2.0 29
Franc suisse - - - - - - - - - - 1.4 13 0.4 0.4
Dollar de Hong Kong® - - - -- - - 0.2 1.4 0.5 0.4 0.2 0.4 0.4 0.4
Autres devises 2.0 1.8 25 3.8 3.0 29 2.8 2.3 2.0 7.4 4.8 3.2 3.7 4.6
Toutes les monnaies* 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0

* Depuis 2013, la ventilation par monnaie s'appuie sur l'ensemble des cing instruments de change et ne se fonde plus uniquement sur le volume des opérations de change traditionnelles (au comptant, & terme sec et swaps de change)
2 Le 1% janvier 1999, I'euro a remplacé onze monnaies européennes, dont le mark allemand.
3 Les tirets (--) indiquent que les données sur cette monnaie n'ont pas été segmentées et déclarées séparément.

# Comme chaque opération de change porte sur une paire de monnaies, la somme de toutes les opé ées donne né 1t 200 %.
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Tableau 5 : Volume total des opérations de change déclarées au Canada
(en millions de dollars américains)
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Instrument et
contrepartie

Dollars canadiens contre
dollars américains

Dollars américains contre
les autres monnaies

Dollars canadiens contre
des monnaies autres que
le dollar américain

Toutes les autres paires
de monnaies

Toutes les monnaies

Avril Avril  Hausse| Avril Avril Hausse| Avril Avril Hausse | Avril Avril  Hausse| Auvril Avril Hausse

2019 2022 en % 2019 2022 en % 2019 2022 en % 2019 2022 en % 2019 2022 en %

Opérations au comptant| 203,562 247,306 215 | 131,238 187,866 431 | 29,430 28,559 -3.0 15,437 15,285 -1.0 379,666 479,017 26.2
Etablissements déclarants| 119,928 145,282 211 75,082 114,873 53.0 16,248 13,502 -16.9 10,645 7,404 -30.4 221,903 281,060 26.7
Clients financiers| 55,964 69,519 242 | 52,496 67,889 29.3 9,585 11,084 15.6 4,307 7,615 76.8 122,351 156,107 27.6

Clients non financiers| 27,670 32,506 17.5 3,660 5,104 39.5 3,597 3,974 10.5 486 266 -45.3 35,413 41,849 18.2
Opérations aterme sec| 151,854 207,666 36.8 | 108573 147,657 36.0 | 27,659 31,619 14.3 5438 14,881  173.6 | 293,525 401,823 36.9
Etablissements déclarants| 34,032 70,978 108.6 | 53,038 70,409 32.8 5,611 9,053 61.3 1,946 4,152 1134 94,627 154,501 63.4
Clients financiers| 97,132 112,212 155 | 50,454 71,928 42.6 18,941 19,258 17 3,119 10,390  233.1 | 169,646 213,788 26.0

Clients non financiers| 20,691 24,476 18.3 5,081 5,321 4.7 3,107 3,307 6.4 373 339 9.1 29,252 33,443 14.3
Dont : contrats non livrables - 2,646 0.0 39,930 44,367 11.1 0 185 12 198 1504.9 | 39,943 47,396 18.7
Swaps de change| 741,009 1,058,109 42.8 | 671,032 1,231,782  83.6 15,937 17,072 71 23,363 48,736  108.6 | 1,451,341 2,355,700  62.3
Etablissements déclarants| 523,247 612,263 17.0 | 550,514 847,619 54.0 2,404 1,841 -23.4 10,248 28,359  176.7 | 1,086,412 1,490,083  37.2

Clients financiers| 170,402 397,744  133.4 | 116,360 372,485  220.1 | 12,797 12,498 2.3 12,467 19,414 557 312,026 802,140 157.1

Clients non financiers| 47,360 48,102 1.6 4,158 11,678 180.9 736 2,734 271.3 649 963 48,5 52,903 63,476 20.0
Swaps de devises| 75,609 65,296 4136 | 11,202 20,741 85.1 403 3,004 646.2 30 992 3212.3 | 87,244 90,034 3.2
Etablissements déclarants| 36,284 35,302 2.7 6,773 12,894 90.4 56 377 572.9 30 850 2739.3 | 43,143 49,423 14.6
Clients financiers| 19,474 17,210 -11.6 4,199 7,478 78.1 121 2,531 1991.6 0 142 23,795 27,361 15.0

Clients non financiers| 19,851 12,784 -35.6 230 369 60.3 226 96 -57.4 0 0 20,306 13,249 -34.8
Options de gré a gré| 35,645 40,199 12.8 | 27,760 28,392 23 788 42,527  5299.1 2,386 1,342 -43.8 79,675 112,460 41.1
Etablissements déclarants| 24,263 23,144 -4.6 29,039 17,521 -39.7 633 42,143 6554.2 1,229 953 22,5 55,163 83,762 51.8
Clients financiers| 6,896 6,824 -1.0 7,848 9,083 15.7 112 272 142.0 0 389 15,934 16,568 4.0

Clients non financiers| 4,487 10,231 128.0 | 3,968 1,787 -55.0 42 112 166.8 80 0 -100.0 8,577 12,130 41.4

Total pour les

établissements déclarants| 737,753 886,969 20.2 | 714,445 1,063315 488 24,952 66,916 168.2 24,098 41,719 73.1 1,501,249 2,058,920 37.1
Total pour les clients| 469,926 731,607 55.7 | 248455 553123 1226 | 45667 55,866 22.3 21,480 39,518  84.0 790,203 1,380,113  74.7
Clients financiers| 349,867 603,508 725 | 231,358 528,864  128.6 | 41,556 45643 9.8 19,893 37,950  90.8 643,751 1,215,965  88.9

Clients non financiers| 120,059 128,099 6.7 17,098 24,259 41.9 4,111 10,222 148.7 1,587 1,568 -1.2 146,451 164,148 12.1
Intérieur| 624,245 811,266 30.0 |137,319 325113 1368 | 52,791 54,686 36 23,088 25,410 10.1 837,443 1,216,475 453
Transfrontiéres| 583,434 807,311 38.4 |825582 1,291,325 564 | 21,426 68,095 217.8 23,567 55827 1369 | 1,454,008 2,222,558  52.9

Volume total| 1,207,679 1,618,576  34.0 | 949,805 1,616,438  70.2 74,216 122,782 65.4 46,655 81,237 741 | 2,291,451 3,439,033  50.1

Les données des cellules 128, 30, 31 et 32 ainsi que L28, 30, 31 et 32 ont été saisies manuellement étant donné que les données déclarées pour ces colonnes ne sont pas founies

par une contrepartie.
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Tableau 6 : Modes d'exécution des contrats de change
Total des transactions, ventilation en pourcentage — avril 2022
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Téléphone Plateformes électroniques
Sans intermédiaire® Avec intermédiaire®
Plateformes
Sans Avec exclusives a Plateformes Plateformes

intermédiaire’ | intermédiaire® | une Banque Autres anonymes non anonymes Total

Opérations au comptant — Total 27 1 16 34 8 15 100
Avec des établissements déclarants 28 0 19 29 10 14 100
Intérieur 64 0 26 7 1 1 100
Transfrontieres 19 0 17 35 12 17 100

Avec d'autres institutions financieres 20 1 9 43 8 18 100
Avec des clients non financiers 41 0 17 30 0 11 100

0

Opérations a terme sec — Total 28 8 13 23 0 28 100
Avec des établissements déclarants 33 9 15 22 1 20 100
Intérieur 54 8 33 4 0 0 100
Transfrontiéres 30 10 13 24 1 23 100

Avec d'autres institutions financiéres 22 8 12 24 0 35 100
Avec des clients non financiers 39 8 11 20 0 23 100
Swaps de change — Total 39 18 10 7 18 7 100
Avec des établissements déclarants 38 23 4 5 25 6 100
Intérieur 71 11 3 1 10 4 100
Transfrontiéres 21 29 4 8 32 7 100

Avec d'autres institutions financieres 40 10 23 10 6 10 100
Avec des clients non financiers 65 0 0 25 2 8 100
Swaps de devises — Total 62 21 5 11 0 0 100
Avec des établissements déclarants 51 27 5 17 0 0 100
Intérieur 53 19 3 25 0 0 100
Transfrontieres 45 44 10 0 1 0 100

Avec d'autres institutions financieres 77 16 5 2 0 0 100
Avec des clients non financiers 96 1 2 1 0 0 100
Options de gré a gré — Total 39 18 21 17 3 3 100
Avec des établissements déclarants 33 22 20 20 3 2 100
Intérieur 15 12 19 50 4 0 100
Transfrontiéres 41 26 21 7 3 3 100

Avec d'autres institutions financiéres 55 3 27 11 2 3 100
Avec des clients non financiers 64 4 19 1 0 11 100
Total 37 15 11 13 14 10 100
Total (2019) 38 11 20 8 14 8 100

Change 2019-2022 -1 4 -9 5 0 2 0

! Désigne une opération qui n'est pas exécutée par un tiers.

2 Désigne une opération exécutée par un tiers.

3 Plateformes de négociation multibanques, ot les liquidités proviennent de plusieurs banques.
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Tableau 7 : Volume des opérations de change déclarées au Canada, par échéance’
(en millions de dollars américains)

2019 2022
Instrument Montant [ Part en % Montant Part en %
Opérations a terme sec
Un jour 35 920 8,7
De plus d'un jour a sept jours 123 760 30,0
De sept jours ou moins 108 525 34,7 - -
De plus de sept jours & un mois 88 308 28,3 70 909 17,2
De plus d'un mois a trois mois 68 741 22,0 114 433 27,8
De plus de trois mois a six mois 37 905 12,1 42 135 10,2
De plus de six mois 9 036 2,9 24 843 6,0
Total 312 513 100,0 412 000 100,0
Swaps de change
Un jour 533 602 20,0
De plus d'un jour a sept jours 1 330 289 49,9
De sept jours ou moins 1122 128 66,2 - -
De plus de sept jours a un mois 225 317 13,3 266 944 10,0
De plus d'un mois a trois mois 239 257 14,1 369 504 13,9
De plus de trois mois a six mois 82 024 4,8 128 286 4,8
De plus de six mois 26 573 1,6 35 893 1,3
Total 1 695 299 100,0 2 664 518 100,0

1 Données non corrigées pour supprimer le double comptage.
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