
 

 

Procès-verbal de la réunion du Groupe de travail sur le taux de référence 
complémentaire pour le marché canadien  

 

Réunion hybride, 27 mars 2023, de 11 h 30 à 12 h 30  
 

 
 

1. Mot d’ouverture 

On souhaite la bienvenue aux membres. Les coprésidents indiquent qu’il reste seulement trois mois 
avant la fin de la première phase de la transition vers le taux de référence complémentaire pour le 
marché canadien (TARCOM). Après la fin du mois de juin cette année, les participants au marché 
devraient cesser de négocier de nouvelles expositions au taux CDOR, excepté pour les prêts ou les 
produits dérivés qui couvrent des prêts ou réduisent les expositions au taux CDOR.   

Les coprésidents indiquent que la réunion sera plus courte que prévu (une heure seulement) 
puisqu’il y a moins de points à l’ordre du jour.    

 
2. Le point sur la situation à l’international 

Les membres parlent des résultats (en anglais) de la réunion du 9 mars de l’Alternative Reference 
Rates Committee (ARRC), notamment des travaux de la Depository Trust & Clearing Corporation 

(DTCC) pour créer un outil de communication relatif au remplacement du taux LIBOR dont 
l’objectif est de faciliter la communication des changements de taux des contrats basés sur le  
LIBOR en dollars américains. 

LCH a indiqué son intention de commencer, en avril, à convertir l’encours des contrats compensés 
liés au LIBOR en dollars américains en équivalent de swaps indexés sur le taux à un jour fondés 
sur le SOFR, selon une compensation en espèces, dans le cadre d’une approche à deux phases. Il 

est aussi noté que CME convertira les positions ouvertes sur contrats à terme en eurodollars qui 
arrivent à échéance après juin 2023 au taux SOFR le 14 avril.  

 
3. État de la transition du taux CDOR  

Les membres discutent des statistiques hebdomadaires du marché des produits dérivés du Groupe 
de travail et de l’incidence de ces statistiques sur leur expérience de négociation de ces instruments. 
Il est noté que la liquidation des positions basées sur le taux CDOR peut parfois gonfler 
l’importance relative du taux CDOR comparé au taux CORRA lorsqu’on mesure le flux notionnel. 

Les membres discutent plus généralement de la transition du taux CDOR, qui semble bien se 
passer.  

 
4. Comptes rendus des sous-groupes du Groupe de travail 

 

Le sous-groupe chargé des titres au comptant dit avoir continué son travail pour affiner son 

document sur les titres existants en tenant compte des commentaires des membres du Groupe de 
travail.   
 

https://www.newyorkfed.org/medialibrary/Microsites/arrc/files/2023/ARRC-Readout-March-2023-Meeting.pdf
https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2023/03/tarcom-moniteur-derives.pdf


 

 

Le sous-groupe chargé des dérivés discute de capacités supplémentaires en rapport avec le taux 
CORRA qui seraient ajoutées par Bloomberg vers la fin de mars.   
 

Le sous-groupe chargé du taux CORRA à terme note les résultats de la demande de propositions 
de la Bourse de Montréal pour des teneurs de marché pour les contrats à terme d’un mois indexés 
sur le taux CORRA. La Banque Nationale et la Banque Royale du Canada serviront de teneurs de 
marché pour ces instruments. TMX et CanDeal continuent d’élaborer les processus 

d’administration et de calcul du taux CORRA à terme.   
 
Le sous-groupe chargé des prêts fondés sur le taux CORRA parle de son document sur la 
modification des contrats de prêt et son document sur la liquidité des prêts fondés sur le taux 

CORRA, dont la rédaction se poursuit.  
 
Le sous-groupe chargé des questions comptables, fiscales et réglementaires indique qu’il continue 
ses travaux liés au taux CORRA à terme et aux titres existants problématiques.   

 
Le sous-groupe chargé des opérations et des infrastructures parle de son enquête auprès des 
fournisseurs et de la liste de vérification pour l’évaluation des répercussions de la transition du 
taux CDOR vers le taux CORRA. 

 

Le sous-groupe chargé des communications et du rayonnement indique qu’il poursuit ses activités 
de rayonnement et son travail sur la série de webdiffusions sur la transition du taux CDOR. Jusqu’à 
maintenant, des émissions Web ont été lancées sur la transition en général, sur la transition des 
produits dérivés et sur la transition des titres au comptant.   
 

5. Divers 

 
La prochaine réunion du Groupe de travail aura lieu le 24 avril 2023.    

https://app.tmx.com/webdiffusions-sur-la-transition-au-taux-corra/
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