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Objectifs

» Le Forum canadien des fitres a revenu fixe a confié ke mandat au Réseau virtuel pour la ransition du marché des
acceptations bancaires de suneiller et de faciliter au besoin la transition entre les acceptations bancaires etd’autres
produits afin d’assurer le bon fonctionnement du marché monétaire canadien.

> Le Réseau demande lapprobation du Forum pour une composante essentielle de cette transition : il
recommande un processus de cessation ordonnée de Fémission d’acceptations bancaires qui débuterait
en novembre 2023 et viendrait concilier les besoins des investisseurs détenant des acceptations
bancaires, ceux des banques émettrices et ceux des répondants au sondage CDOR.
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La reduction du volume d'émission des acceptations
bancaires doit étre géree avec le plus grand soin

» Le modele d’octroi de préts fondeés sur des acceptations bancaires, qui est a l'origine des acceptations
bancaires vendues sur le marché, seraéliminé apres 'abandon du taux CDOR.

= Aucune accepiation bancaire ne sera créée ouvendue sur le marché apres le 28juin 2024.

= Le Groupe de travail sur e TARCOM recommande quapres le jalon du 1* novembre, les banques
canadiennes n'accordentaucun nouveau prét basé sur le taux CDOR ou des acceptations bancaires.

= Les emprunteurs pourront continuer de tirer des fonds sur leurs facilites de prét liees a des acceptations
bancaires jusqu’alafinde juin 2024.
= Apres juin 2024, les contrats de prét devront étre modifiés pour ne plus faire réference au taux CDOR ni
permetire de tirage reposant sur des acceptations bancaires.
» Laréduction dePencours des acceptations bancaires vendues sur le marché doit étre ordonnéepour :

1) éviter leur dispariion massive et soudaine, qui pourrait perturber le fonctionnement du marché monétaire
canadien

2) donrer aux banques du panel CDOR ure base suifisante a laformulation de leurs propositions de taux en
réponse au sondage, jusqu’alabandon dutaux CDOR

» Pour déterminer la meilleure fagcon de mettre fin au marché des acceptations bancaires, le Réseau a eu
plusieurs discussions avec les banques émettrices, les répondants au sondage CDOR, les acteurs du
marchémonétaire etles organismes deréglementation.
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https://www.banqueducanada.ca/2023/07/groupe-tarcom-publie-transition-cdor-taux-corra/

Le Réseau recommande une réduction graduelle du
volume d'émission des acceptations bancaires

> Le Reéseau recommande une réduction graduelle du montant des acceptations bancaires vendues aux
investisseurs sur le marche monétaire canadien.

En visant une_réduction graduelle et en 'annoncant suffisamment a favance, on donne aux investisseurs le
temps de planifier leur passage a d'autres produits d'investissement. Par aileurs, on favorise le fonctionnement
efficace du marché en conservant un volume d'acceptations bancaires disponibles pendant la transition.

Le Réseau pourramieux évaluer les éventuelles consequences sur le fonctionnement du marché.

Les banques du panel CDOR auront une base suffisante pour formuler leurs propositions de taux en réponse au
sondage jusqu'alabandon dutaux CDOR.

Cette recommandation cadre bien avec lintroduction souhaitée d’unbon du Trésor canadien temporaire a un
Mmois.

» Transition recommandée pour 'émission des acceptations bancaires

1.

w N

Les banques émetlrices_recoivent la recommandation de réduire le montant des acceptations bancaires
vendues sur le marché a partir du 18" novembre, jalon établi par le Groupe de travail sur le TARCOM pour
mettre final'octroide préts basés sur le taux CDOR ou sur des acceptations bancaires.

Le volume d’acceptations bancaires émises devrait diminuer chagque maois.

Lencours des acceptations bancares vendues sur le marché, qui dépasse 90 milliards de dollars, devrait
diminuer pour avoisiner 70 milliards d'ci fin janvier et 35 milliards d'ici fin avril, puis les émissions se chiffreraient
entre 10 et 20 millliards en juin 2024. Ces cibles donnent une indication globale et approximative de évolution
de lencours des acceptations bancaires au fil de la période, chague grande banque émettrice ayant la
recommandation de réduire ses émissions dans une proportion équivalente.

Selon ke rythme auguel les banques feront passer leur clientele des acceptations bancaires a des fecilites de
prét basées sur le taux CORRA ou le taux CORRA a terme, elles pourraient devoir augmenter ke montant
d’acceptations bancaires consenees dans leur bilan (et non vendues sur le marché). Celadit, si elles modifient
leurs contrats de prét plus vile que préwu, le montant des acceptations bancaires vendues pourrait étre
largement inférieur aux recommandations indiquées ci-dessus.
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Transition recommandee pour 'émission des
acceptations bancaires*
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* Ces chiffres représentent les montants recommandés d’acceptations bancaires en circulation aux moments indiqués. Notons
gue les acceptations bancaires émises avant le 28 juin 2024 resteront en circulation jusqu’a leur échéance.
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