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Tableau 1 : Volume des opérations de change au Canada

Synthése des résultats des enquétes triennales

(en milliards de dollars américains en avril)

_ Volume des opérations de chan ge’ Nombre de Volume
Au A terme Swaps Swaps jours quotidien Variation en
comptant sec de change de devises Options Total ouvrables moyen pourcentage

1983 443 52 53,7 103,2 20 52
1986 815 11,2 98,5 191,2 20 96 846
1989 1239 141 1619 2999 20 15,0 56,3
1992 1621 176 2812 460,9 21 21,9 46,0
1995 2285 479 2901 1,0 15,0 5825 19 30,7 402
1998 2265 30,0 516,2 58 18,2 796,7 21 379 235
2001 2173 450 570,6 71 449 8849 20 442 16,6
2004 3857 834 663,4 12,6 1004 12455 21 59,3 342
2007 2731 86,1 8373 321 52,0 12806 20 64,0 79
2010 3839 132,0 7109 26,0 46,9 12997 21 61,9 -3,3
2013 3290 2212 782,1 26,8 67,5 14265 22 64,8 47
2016 3550 270,2 1009,8 60,2 101,0 1796,3 21 85,5 319
2019 3797 2935 14513 87,2 79,7 22914 21 109,1 276
2022 4790 4018 23557 90,0 1125 34390 20 172,0 57,6
2025 759.8 665,1 31795 3904 125,0 5119,7 22 2327 353

1 Les swaps de devises et les options n'ont été compris dans I'enquéte qu'a partir de 1995,
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Tableau 2 : Synthése des résultats des enquétes triennales
(en milliards de dollars américains en avril)
Dérivés de taux d'intérét dans la méme monnaie
swaps
Accords | Swapsde |indexés sur Nombre de Volume
de taux taux | le tauxa un Autre jours quotidien Variation en
futur d'intéret ' jour Swaps Options Total ouvrables moyen pourcentage
1995 56,7 20,2 56 825 19 43
1998 51,0 61,4 220 134,4 21 6,4 48,8
2001 577 121,5 19,2 198,4 20 9,9 54,7
2004 71,5 152,6 304 2545 21 12,1 222
2007 123.8 215,5 72,3 4116 20 20,6 70,2
2010 1373 725.6 12,6 8755 21 417 102,4
2013 149,0 5541 444 7474 22 340 -18,5
2016 544 616,2 17,9 688,6 21 328 -3,5
2019 688,5 16287 368,4 12604 65,9 23831 21 113,5 2461
2022 21,3 1403,8 3193 1084,5 18,2 14433 20 7272 -36.4
2025 2321 26525 2531,0 121,5 1271 30117 22 136,9 1,7

TLes swaps de taux dintérét regroupent les swaps indexés sur le taux & un jour et les autres swaps. Cette distinction métait pas faite avant I'enquéte de 2019.
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Tableau 3 : Volume des opérations de change déclarées au Canada, par instrument et contrepartie
Synthése des résultats des enquétes triennales
(en milliards de dollars américains, les parts en pourcentage sont indiquées entre parenthéses)

Instrument’ Contrepaniezl
Clients

BSOS SR T R P
1983 14 (43) 5 (5 54 (52) 75 73) 8 (8) 12 (19)
1086 82 (43) 1 (@ 98 (51) 131 (69) 24 (12 3% (19)
1089 | 124 (41) 14 (5) 162 (54) 217 72) 25 ) 58 (20)
1002 | 182 (35) 1w @ | 281 1 360 (76) 22 @ 79 (17)
1905 | 220 (39 48 (@ 200 (50 . ©) 15 3) 347 e | 141 25 79 (14)
1908 | 227 (28 0 (4 516 (65) 6 (1) 18 @) 560 an | 123 s 100 (13)
2001 | 217 (25) 45 (5) 5711 (64) 7T m 45 ) 534 60 | 198 24 101 (12)
o004 | 388 (31 83 () | 683 (s3) 13 @ | 100 o) 704 @) | 38 8 10 (10)
2007 | 273 1) 88 (1) | 87 (85) 2 (3 52 @) 661 65 | 422 (35) 13 (@
2010 | 384 9y | 132 oy | 1 m) | 2 @ 47 @) 660 4y | 465  (38) 102 (8
2013 | 320 @3 | 221 (e 782 (58) 7@ 67 ) 892 ®3 | 5 (25 169 (12)
2016 | 355 (200 | 2r0 (s | 1010 (56 60 @ | 10 © | 1142 60 | 452 29 203 (11)
2019 | 280 a7y | 204 (13 | 141 (83) 87 @) 80 @ | 1501 @6) | e44  (28) 146 (6)
2022 | 479 (14 | 402 (12) | 2386 (89) 0 @ | 12 @) | 2059 @0y | 1216 (35) 164 (5)
2005 | 780 (15) | 65 (13) | 3179 (62) | 30 (&) | 125 @ | 3154 @) | 1588 (31) 377 @

"Les swaps de devises et les options n'ont été compris dans l'enquéte qu'a partir de 1995.

2 Depuis 2013, la ventilation par contrepartie s'appuie sur lensemble des cing instruments de change et ne se fonde plus uniquement sur le volume des opérations de change traditionnelles
(au comptant, & terme sec et swaps de change).
* Le Tableau 3a présente une ventilation plus détaillée des clients financiers et des autres institutions financiéres.

Tableau 3a : Ventilation de la catégorie Autres établissements financiers
Avril 2025
(en milliards de dollars américains; les parts en pourcentage sont indiquées entre parenthéses)

Au comptant Aterme Swaps Swaps Options Total
sec de change de devises
Autres institutions financiéres - Total 2457 (100) 270,2 (100) 956,1 (100) 89,4 (100) 27,4 (100) 1588,9 (100)
Banques ne participant pas a I'enquéte 80,4 (33) 22,0 (8) 5476 (57) 457 (51) 0,3 (1) 6959  (44)
Investisseurs institutionnels 115,3 (47) 131,3  (49) 2470 (26) 24,5 (27) 83 (30) 526,3 (33)
Fonds de couverture et entreprises 421 (17) 98,7 (37) 86,8 (9) 15,3 (17) 11,5 42) 2544  (16)
Institutions financiéres du secteur officiel 2,0 (1) 15,3 (6) 16,3 (2) 26 (3) 58 21) 42,0 (3)
Autres 6.0 (2) 29 (1 584 (8) 1.4 (2) 1,5 (6) 70,2 4)
Non distribué - 0) 0,0 0) - (0) - 0) - (0) 0,0 0)
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Tableau 4 : Volume des opérations de change déclarées au Canada, par monnaie
Synthése des résultats des enquétes triennales’
(ventilation en pourcentage)

Monnaie Avril Mars Awvril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril Avril
1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Dollar américain| 99,0 994 99,2 96,3 96,6 96,8 96,0 95,3 95,6 942 92,5 943 96,0 944 96,7
Dollar canadien| 75,7 68,2 66,2 652 69,6 70,2 61,8 55,5 67,8 69,7 61,2 60,1 56,7 50,8 53,0

Euro® - - - - - - 15,7 17,7 11,7 12,8 17,3 14,4 15,7 183 14,6

Mark allemand® 10,7 134 12,9 17,0 16,0 14,9 - - - - - - - - -

Livre sterling| 6,8 83 6,3 6,9 44 46 78 78 6,9 43 7.9 12,6 14,4 18,2 12,3

Yen 29 42 73 58 8,0 73 87 94 54 45 6.2 8,0 5,1 6,6 8,0

Dollar australien® - - - - - 1,0 23 42 35 28 37 29 39 3,0 39
Peso mexicain® - - - - - - 0,5 19 39 26 3,1 25 18 04 0,8
Couronne suédoise® 29 47 56 50 44 23 42 45 2,6 1.1 1,5 23 2.0 29 42
Franc suisse - - - - - - - - - - 1.4 13 04 04 0,6

Dollar de Hong P(cvng3 - - - - - - 0,2 14 0,5 04 0.2 04 04 0.4 0,5
Autres devises 2,0 1.8 25 38 3,0 29 28 23 2,0 74 48 32 37 46 54
Toutes les monnaies®] 2000 200,0 200,0 200.0 200,0 200,0 200,0 200.0 200.0 200,0 200,0 200,0 200.0 200,0 200,0

' Depuis 2013, la ventilation par monnaie s'appuie sur I'ensemble des cing instruments de change et ne se fonde plus uniquement sur le volume des opérations de change traditionnelles (au comptant, a terme sec et swaps de change).
2 Le 1% janvier 1999, l'euro a remplacé onze monnaies européennes, dont le mark allemand.
? Les tirets

indiquent que les données sur cette monnaie n'ont pas été segmentées et déclarées séparément
4 Comme chaque opération de change porte sur une paire de monnaies, la somme de toutes les opérations déclarées donne nécessairement 200 %.
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Tableau 5 : Volume total des opérations de change deéclarées au Canada
(en millions de dollars américains)
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Instrument et
contrepartie

Dollars canadiens contre
dollars américains

Dollars américains contre
les autres monnaies

Dollars canadiens contre
des monnaies autres que
le dollar américain

Toutes les autres paires
de monnaies

Toutes les monnaies

Awvril Awvril Hausse| Avril Avril  Hausse en| Avril Avril  Hausse | Awril Avril Hausse Avril Avril Hausse
2022 2025 en % 2022 2025 % 2022 2025 en % 2022 2025 en% 2022 2025 en %
Opérations au comptant 247 306 398032 609 187 866 315927 68,2 28559 26561 -70 15285 19276 26,1 479017 759 796 58,6
Etablissements déclarants 145282 24089 658 114 873 202693 76,4 13 502 9447 -30,0 7 404 9820 326 281060 462 855 64,7
Clients financiers 69519 118694 70,7 67 889 106829 574 11084 11345 24 7615 5874 16,5 156 107 24570 574
Clients non financiers 32 506 38 442 18,3 5104 6406 255 3974 5769 452 266 581 1188 41849 51199 223
Opérations a terme sec 207 666 272871 314 147 857 332282 1250 31619 32795 3.7 14881 27125 823 401823 665074 65.5
Etablissements déclarants 70978 105171 482 70 409 225145 219.8 9053 14205 56,9 4152 14349 2456 154 591 358871 1321
Clients financiers 112212 141704 263 71928 99905 389 19258 16432 -147 10390 12125 16,7 213788 270 166 264
Clients non financiers 24 476 25996 62 5321 7232 359 3307 2158 -34.7 339 652 922 33443 36 037 78
Dont : contrats nen livrables 2646 4 658 0,0 44 367 34 047 233 185 945 4109 198 80 597 47 396 39730 -16,2
Swaps de change| 1058109 1532502 448 1231782 1592515 293 17072 200593 175 48736 34380 -295 2355700 317945 350
Etablissements déclarants 612 263 891167 456 847619 1185295 398 1841 2444 32,7 28359 20247 -286 1490083 2099153 40,9
Clients financiers 397 744 569633 4372 372485 358 254 -3.8 12498 15921 274 19414 12297 -367 802 140 956 105 19,2
Clients non financiers 438 102 71702 491 11678 48 966 3193 2734 1688 -38.2 963 1835 906 63 476 124193 95.7
Swaps de devises 65 296 322664 3942 20741 43664 110,5 3004 23553 6841 992 494  -50,2 90034 390375 3336
Etablissements déclarants 35302 130307 2691 12894 17 886 387 3rT 854 126,8 850 25 971 49423 149071 2016
Clients financiers 17 210 70255 3082 7478 16574 1484 2531 120 -95.3 142 470 2315 27 361 89419 2268
Clients non financiers 12784 122 102 8551 369 7205 1852,5 96 22579 233767 0 0 13249 151885 10464
Options de gré a gré 40 199 73426 827 28 392 44 940 58,3 42 527 1479 -96,5 1342 5124 2819 112 460 124 968 1.1
Etablissements déclarants 23 144 44334 916 17 521 34151 949 42143 668 -984 953 4438 3657 83762 83 591 -0,2
Clients financiers 6524 19327 1832 9083 7221 -205 272 545 1004 389 348 -10.5 16 568 27 441 65.6
Clients non financiers 10231 9765 46 1787 3568 99,6 112 265 1373 1] 338 12130 13937 14,9

Total pour les

établissements déclarants 886969 1411875 592 1063315 1665169 56,6 66916 27618 -58.7 41719 48879 17.2 2058920 3153541 532
Total pour les clients 731607 1187621 62,3 553 123 664 159 201 55866 76823 375 39518 37520 -5.1 1380113 1966123 425
Clients financiers 603 508 919613 524 528 864 590782 M7 45643 44363 -28 37950 34114 -10.1 1215965 1588872 30,7
Clients non financiers 128 099 268 007 1092 24 259 73377 2025 10222 32460 2175 1968 3407 1173 164 148 377 251 129,8
Intérieur 811266 1420337 751 325113 404 477 244 54686 74386 36,0 25410 6703 -736 1216475 1905904 56,7
Transfrontiéres 807 311 1179158 46,1 1291325 1924851 49,1 68095 30056 -559 55827 79696 428 2222558 3213760 446
Volume total| 1618576 2599495 606 1616438 2329328 441 122782 104 441 -14.9 81237 86399 6.4 3439033 5119664 489
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Tableau 6 : Modes d'exécution des contrats de change
Total des transactions, ventilation en pourcentage — avril 2025
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Téléphone Flateformes électroniques
Sans intermédiaire’ Avec intermédiaire’
sans Avec :;2:3:‘:;:":2 Plateformes Plateformes
. L intermédiaire? Autres anonymes |non anonymes| Non alloué Total
intermédiaire’ une Banque y v
Opérations au comptant — Total 28 1 18 32 6 15 0 100
Avec des établissements déclarants 31 0 20 30 7 11 0 100
Intérieur 71 0 10 5 0 12 0 100
Transfrontiéres 15 0 25 40 9 1 0 100
Avec d'autres institutions financiéres 19 2 11 38 6 23 0 100
Avec des clients non financiers 33 1 25 25 0 16 0 100
0
Opérations a terme sec — Total 36 ] 12 15 5 24 0 100
Avec des établissements déclarants 48 7 16 11 8 10 0 100
Intérieur 66 4 18 4 6 2 0 100
Transfrontiéres 44 7 16 13 L] 12 0 100
Avec d'autres institutions financiéres 19 13 4 20 0 44 0 100
Avec des clients non financiers 34 5 19 22 0 21 0 100
Swaps de change - Total 36 26 10 6 13 ] 0 100
Avec des établissements déclarants 38 32 5 2 19 5 0 100
Intérieur 65 19 1 2 13 1 0 100
Transfrontiéres 20 40 7 3 22 8 0 100
Avec d'autres institutions financiéres 27 14 24 14 1 19 0 100
Avec des clients non financiers T4 2 2 13 0 9 0 100
Swaps de devises - Total 52 36 9 0 1 1 0 100
Avec des établissements déclarants 30 51 15 0 2 1 0 100
Intérieur 33 47 16 0 2 1 0 100
Transfrontiéres 15 71 12 0 1 0 0 100
Avec d'autres institutions financiéres 40 52 7 0 1 0 0 100
Avec des clients non financiers a7 1 1 0 0 0 0 100
Options de gré a gré — Total 41 20 15 4 4 4 1 100
Avec des établissements déclarants 30 26 13 6 5 5 16 100
Intérieur 41 20 9 4 4 10 12 100
Transfrontiéres 24 29 15 6 5 2 17 100
Avec d'autres institutions financiéres 67 7 18 1 3 3 0 100
Avec des clients non financiers 71 7 17 1 0 3 0 100
Total 36 21 1 10 10 11 0 100
Total 2022 kT 15 1 13 14 10 0 100
Change 2022-2025 (%) 2 41 3 -20 28 i 0 0

! Désigne une opération qui n'est pas exécutée par un tiers.

? Désigne une opération exécutée par un fiers.
* Plateformes de négociation multib

, ol les liquidité

proviennent de plusieurs bangues.
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Tableau 7 : Volume des opérations de change déclarées au Canada, par échéance?
(en millions de dollars américains)

2022 2025
Part en Part en
Instrument Montant % Montant %

Opérations a terme sec

Un jour 35,920 8.7 51,334 7.3

De plus d'un jour a sept jours 123,760 30.0 162,255 23.1

De plus de sept jours a un mois 70,909 17.2 270,515 38.5

De plus d'un mois a trois mois 114,433 27.8 146,942 20.9

De plus de trois mois a six mois 42,135 10.2 45,522 6.5

De plus de six mois 24,843 6.0 25,744 3.7
Total 412,000 100.0 702,313 100.0
Swaps de change

Un jour 533,602 20.0 739,123 20.1

De plus d'un jour a sept jours 1,330,289 49.9 1,910,821 51.9

De plus de sept jours a un mois 266,944 10.0 410,778 11.2

De plus d'un mois a trois mois 369,504 13.9 414,179 11.2

De plus de trois mois a six mois 128,286 4.8 166,791 4.5

De plus de six mois 35,893 1.3 42,304 1.1
Total 2,664,518 100.0 3,683,995 100.0

1 Données non corrigées pour supprimer le double comptage.

234, rue Wellingtone Ottawa (Ontario) K1A 0G9 « 613 782-8111 « www.banqueducanada.ca
234 Wellington Street « Ottawa, Ontario K1A 0G9 613 782-8111 « www.bankofcanada.ca





