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Category/Catégorie: Non-Sensitive/Non-Délicat

Programme

¢ Dernieres nouvelles du Groupe consultatif

¢ Le point sur les recommandations de meilleures pratiques d’évaluation et d'établissement des prix des
garanties applicables aux opérations de pension

¢+ Adoption des meilleures pratiques — implications pour les membres du Forum et du Groupe consultatif (pour
discussion)
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Category/Catégorie: Non-Sensitive/Non-Délicat

Dernieres nouvelles du Groupe consultatif

** Les pratiques de tarification du SCGG se sont avérées conformes aux normes mondiales : modéle
progressif simple et transparent allant de 1 a 2 points de base, sans frais supplémentaires

* Le SCGG établit ses pratiques de marché : alignement des jours de fermeture opérationnelle et de fermeture
anticipée sur le calendrier de négociation de I’Ontario et établissement de I'neure limite de livraison franco de
paiement a 17 h (HE)

* L’adoption du SCGG continue de s’élargir : 16 clients pleinement intégres, 34 en cours d’intégration, 2 gardiens
actifs (un autre pourrait s'ajouter), 1 fonds de pension actif et intégration en cours d’autres acteurs du coté acheteur

* Le panier normalisé de garanties générales composeées de titres du gouvernement du Canada sera lance
au debut de juillet, apres la mise a jour des systemes d'établissement de releves des participants pour TOCRI.
Les paniers de titres émis par les provinces et de TH LNH seront lancés dans les semaines suivantes.

*» Les priorités du secteur doivent étre établies pour les initiatives menées par TMX : Les membres souhaitent
une liste plus structurée d'initiatives dont la priorité serait établie par le secteur, que ces initiatives concernent la
CDS, le SCGG ou TMX.
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Category/Catégorie: Non-Sensitive/Non-Délicat

Meilleures pratiques d’évaluation et d’établissement des prix des garanties applicables aux
operations de pension

+» La version provisoire des meilleures pratiques (qui excluent les TH LNH et les actions pour l'instant) est en
cours d’examen par les membres. Leur rétroaction était attendue au début de mai. La version révisée sera
soumise au Forum et ensuite publiée sur la page Web du Forum, sous réserve de son approbation.

+» Principaux sujets abordes :
1. Ulilisation de données d’établissement des prix fiables et indépendantes
2. Pratiques d’établissement des prix : prix hors coupon, prix comprenant le coupon couru, prix moyen et
cours acheteur
3. Etablissement des prix de fin de journée et des prix interjournaliers
Traitement des coupons et évaluation des garanties aux dates de coupon

5. Méthode basee une marge ou une decote, s’il y a lieu
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Category/Catégorie: Non-Sensitive/Non-Délicat

Discussion — Role du Forum et implications des recommandations de meilleures pratiques

La proposition préliminaire ci-dessous est inspirée des meilleures pratiques recommandées par le TMPG, qui ont
été présentées au Groupe consultatif en juin 2025.

Réle du Forum et du Groupe consultatif — Elaborer et tenir a jour des recommandations de
meilleures pratiques visant a promouvoir de bonnes pratiques de marché a I'appui de la résilience
et de 'efficience des marchés des titres a revenu fixe.

Processus — Les recommandations sont mises a jour au fil du temps, selon les besoins, pour
maintenir leur applicabilité dans ces marchés.

Implications pour les membres — Les recommandations servent de lignes directrices plutot que de
regles contraignantes ou d’orientations réglementaires.
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https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2025/08/tmpg-white-paper-best-practice-recommendations-us-treasury-repo-risk-management.pdf
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